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Relatoério dos auditores independentes
sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Concessionéria Rota dos Coqueiros S.A.

Examinamos as demonstragdes financeiras da Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. ("Companhia") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracgéao
sobre as demonstrac¢oes financeiras

A administra¢io da Companhia é responsavel pela elaboragio e adequada apresentago dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necesséarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de
distorc¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgéao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresentacio das demonstra¢des financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que siio apropriados nas circunstincias, mas néo para expressar uma opinido sobre a eficicia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avalia¢do da adequacdo das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliagiio da apresentagio das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Rua Padre Carapuceiro 733, 8¢, Recife, PE, Brasil 51020-280, Caixa Postal 317
T: (81) 3465-8688, F: (81) 3465-1063, www.pwc.com/br
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Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Concessionéria Rota dos Coqueiros S.A. em 31
de dezembro de 2012, 0 desempenho de suas operacées e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Recife, 20 de fevereiro de 2013

v |
fsrmetndisteloste S

uditores Independentes
CRC 2S5P000160/0-5 "F" PE

A =R Q{;
\”fita%?e}%‘ ilho

Jos

. Contador CRC 1PE0167700/0-0



Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Balanco patrimonial em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo 2012 2011
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) 1.805 3.987
Contas a receber (Nota 8) 4.175 4.184
Tributos a recuperar 93 550
Despesas antecipadas 66 69
Demais contas a receber 190 191
6.329 8.981
Naio circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios (Nota 7) 7.494 7.532
Contas a receber (Nota 8) 4.560 6.899
Tributos diferidos liquidos (Nota 19) 5.423 3.405
Demais contas a receber 3 55
17.480 17.891
Imobilizado 391 428
Intangivel (Nota 9) 78.331 78.134
96.202 96.453
Total do ativo 102.531 105.434

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)
Obrigacgdes tributarias
Obrigacgoes sociais e trabalhistas
Contribui¢éo ao fundo sécio ambiental (Nota 12)
Outras contas a pagar

Naio circulante

Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)
Partes relacionadas (Nota 10)

Patrimonio liquido (Nota 14)
Capital social
Reserva de capital (Nota 1 (b))
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
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2012 2011
896 977
3.863 3.805
397 292
412 635
1.442 1.413
22
7.032 7.122
59.197 63.004
9.166 13.585
68.363 76.589
26.150 26.150
2.618
(1.632) (4.427)
27.136 21.723
102.531 105.434




Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.
Demonstracio do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacoes continuadas
Receitas (Nota 15)
Custos (Nota 17)

Lucro bruto

Despesas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 18)
Outras receitas e despesas

Lucro operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro, liquido (Nota 16)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicio social

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido (Nota 19 (a) e (b))
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Lucro porlote de mil acoes do capital social

2012 2011
23.297 20.816
(8.555) (9.393)
14.742 11.423
(5.257) (3.438)

85 (25)
9.570 7.960
(5.613) (6.168)
3.957 1.792
(1.162) (1.933)
2.795 (141)

0,1069 (0,0054)

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além do lucro liquido (prejuizo) dos
exercicios apresentados, razdo pela qual a demonstragao do resultado e do resultado abrangente apresentam

0s mesmos valores.

As notas explicativas da administra¢io sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstraciao das mutac¢oes no patrimonio liquido
Em milhares de reais

Reserva de

Em 1°de janeiro de 2011

Prejuizo do exercicio

Em 31de dezembro de 2011

Reserva de capital (Nota 1 (b))
Constituic@o de reserva (Nota 14 (b))
Compensacio de reserva (Nota 14 (b))
Lucro liquido do exercicio

Em 31de dezembro de 2012

Reserva de incentivo Prejuizos
Capital social capital fiscal acumulados Total
26.150 (4.286) 21.864
(141) (141)
26.150 (4.427) 21.723
2.618 2.618
114 (114)
(114) 114
2.795 2.795
26.150 2.618 (1.632) 27.136

As notas explicativas da administracio sio parte integrante das demonstracgoes financeiras.
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Demonstracio dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio antes

do imposto de renda e da contribuicdo social

Ajustes

Margem de construcio
Atualizacao do ativo financeiro
Juros e variagdes monetarias
Depreciagdo e Amortizacao

Perda/Ganho na venda de ativo permanente

Variacao dos ativos e passivos
Contas a receber
Despesas antecipadas
Impostos a recuperar
Titulos e valores mobiliarios
Outros ativos
Contribui¢do ao fundo sécio ambiental
Fornecedores

Obrigacoes tributaria, sociais e trabalhistas

Devedores diversos
Caixaliquido proveniente nas operacdes

Juros pagos
Imposto pago

Caixaliquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adicdes ao imobilizado
Adigdes ao intangivel
Estorno de adi¢do intangivel

Caixaliquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Empréstimos (amortizacao de principal)
Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos
Aumento (reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

2012 2011
3.957 1.792
a7) 4)
(465) (747)
6.352 7.251
1.635 1.117
64
11.526 9.409
2.813 2.286
3 36
245 479
38 (12)
53 (47)
29 1.134
(81) 121
(447) (1.490)
22 9
14.201 11.925
(5.130) (6.394)
(53)
9.018 5.531
(99) (166)
(1.737) (415)
2.686
(1.836) 2.105
(3.748)
(5.616) (5.292)
(9.364) (5.292)
(2.182) 2.344
3.987 1.643
1.805 3.987

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1 Informacoes gerais

A Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A. (“Rota dos Coqueiros ” ou "Companhia") é uma Sociedade de
Propésito Especifico ("SPE"), constituida em 15 de dezembro de 2006, que tem como objeto social explorar,
mediante concessao patrocinada, precedida de obras, o sistema viario composto pela praca de pedagio
localizada no Municipio de Jaboatao dos Guararapes (Praca de Pedagio Barra de Jangada), pela ponte de
acesso sobre o Rio Jaboatdo, que interligara os Municipios de Jaboatdo dos Guararapes e do Cabo de Santo
Agostinho, pela via principal do Destino de Turismo e Lazer Praia do Paiva ("Via Parque"), que se inicia na
referida ponte de acesso e segue até conectar-se com a via municipal Rua Dezessete, do Cabo de Santo
Agostinho, na Praia de Itapuama; e pela praca de pedagio localizada no Municipio de Cabo de Santo
Agostinho (Praca de Pedagio Itapuama). A Companhia tem por objeto ainda a prestacao do servico publico
de operacao e atividades de apoio necessarias ao funcionamento da referida ponte e sistema viario.

As obras de execucao da concessao tiveram inicio em janeiro de 2008 e foram concluidas em marco de 2010,
com inicio das operacoes em 11 de junho de 2010.

As atividades sao realizadas com base em contratos de servicos de longo prazo assim classificados:
(a) Concessoes pablicas

Objeto do contrato Prazo Poder Concedente

Exploracgdo do sistema viario composto pela praga de

pedagio de Jaboatao dos Guararapes, pela ponte de

acesso sobre o Rio Jaboatao, pela via principal da

Reserva do Paiva e pela praga de pedéagio do Cabo de

Santo Agostinho. 33 anos Estado de Pernambuco

Em 30 de abril de 2010 foi aprovada a alteracao da denominacao da Companhia, passando de Via Parque
S.A. para Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

A Companhia é controlada da Odebrecht TransPort S.A.(“OTP”), que por sua vez é controlada pela Odebrecht
S.A. (“ODB”).

A emissao dessas demonstracoes financeiras da Companhia foi autorizada pela Diretoria em 18 de fevereiro
de 2013.

(b) Reestruturacao societaria

Em 21 de dezembro de 2012 foi aprovada a cisao parcial do patriménio liquido da controladora OTPP,
composto, em parte, pelo seu investimento na Companhia e respectivo agio fundamentado em perspectiva de
resultados futuros, passivel de amortizagio para fins tributarios, a qual foi incorporada pela Companhia,
sem qualquer aumento ou modificagdo na composicao do seu capital social. O referido acervo liquido, no
montante de R$ 2.618, foi totalmente incorporado ao patrimonio da Companhia em conta de reserva de
capital, denominada Reserva Especial de Agio. Como resultado desta reorganizacio societaria a OTP passou
a deter 74% do capital total da Companhia.
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(c)

2.3

2.3.1

(a)

(b)

Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Equalizacao do capital circulante

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia apresentava excesso de passivos circulantes sobre ativos
circulantes, no montante de R$ 703. Para equalizar os efeitos do capital circulante liquido negativo, a
Companhia utilizara os rendimentos da conta garantida (Nota 7) para amortizacao do empréstimo junto ao
banco do Nordeste. No decorrer de 2013 estas amortizacgdes serao suficientes para equalizar o capital
circulante liquido.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados, salvo
disposicao em contrario.

Base de preparacio

A preparacio de demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes financeiras, estao
divulgadas na Nota 3.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de
alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudancga de

valor.

Ativos e passivos financeiros

Classificacao

A Companbhia classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes
categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificagdo
depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos.

Ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos e passivos financeiros
mantidos para negociacdo. Um ativo e passivo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda no curto prazo. Os ativos e passivos dessa categoria sdo classificados
como circulante.

Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis,
que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com

prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data de emissao do balanco (estes sao classificados como
ativos nao circulantes).
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2.3.2

2.3.3

2.3.4

2.4

2.5

Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacao - data na qual
a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sio, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos financeiros néo classificados como
ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos
de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste altimo caso, desde que a
Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os
empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € reportado no balanco patrimonial quando
ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha intenc¢io de liquida-los numa
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros e nao financeiros

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou
o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado e os
prejuizos de impairment sao incorridos somente se hé evidéncia objetiva de impairment como resultado de
um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele
evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

Para os ativos nio financeiros que estao sujeitos a amortizacio, é feita uma revisao perioédica pela
administracdo sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao
ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contébil do ativo excede
seu valor recuperavel. Este tltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o seu valor em uso.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment. Para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 ndo foram identificadas pela Companhia evidéncias objetivas que
pudessem justificar o registro de perdas de impairment, tanto para ativos financeiros, quanto para os nao
financeiros.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacdo de servicos no decurso
normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro
que atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso
contrario, estdo apresentadas no ativo néo circulante.

Demais ativos circulantes

Os demais ativos sdo apresentados pelo valor de custo ou realizagio, incluindo, quando aplicavel, os

rendimentos e as variacoes monetarias auferidas até a data do balanco. Quando necessaria, é constituida
provisao para reduco aos seus valores de recuperacao.
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2.6

2.7

2.8

Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Compreende maquinas e equipamentos de informatica e moveis e utensilios, ndo reversiveis ao poder
publico.

Os itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo historico de aquisicdo menos o valor da depreciacao e de
qualquer perda nao recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela administracao.

Os valores residuais, a vida util e os métodos de depreciacao dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indica¢do de mudanca significativa desde a ultima data de balanco.

Ativos intangiveis decorrentes do contrato de concessiao

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia do contrato de concessao sao registrados em atendimento
a Interpretacdo Técnica ICPC 01 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (ICPC 01) e a Orientacdo OCPC
05 desse mesmo Comité (OCPC 05), correlacionadas a norma interpretativa internacional IFRIC 12 -
Contratos de Concessao.

O ativo intangivel é avaliado pelo valor justo, determinado pela receita estimada de formacao da
infraestrutura necessaria para prestacio dos servicos de concessio publica. Essa receita é estimada
considerando os investimentos efetuados pela Companhia na aquisi¢ao, melhoria e formacio da
infraestrutura e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento da concessionaria na formacao do seu ativo intangivel.

A amortizacao dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao é reconhecida no resultado através
de projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concessao a partir da data em que estes estao
disponiveis para uso, ja que esse método € o que mais reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos

futuros incorporados no ativo.

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuigio social do periodo compreendem o imposto corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporcao em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o
imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O imposto de renda e a contribuicao social diferido sio calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das
demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacgio desses
créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicio social.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esteja disponivel para ser utilizado na compensagio das diferencas temporarias, com base em projegdes de
resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracoes.

O imposto de renda e contribuicao social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no

passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatério.
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2.9

2.10

2.11

2.12

(a)

Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 22 de junho de 2012, conforme Ato Declaratorio n° 113, a Companhia foi habilitada a operar de 1° de
janeiro de 2012 a 31 de dezembro de 2021 no regime de reducio de 75% do IRPJ, inclusive adicionais nao
restituiveis, calculados com base no lucro da exploracao.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas ao valor
da fatura correspondente.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquidos dos custos de
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstrac¢io do
resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva
de juros.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquida¢ao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Demais passivos circulantes

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdoes monetarias incorridas até a data do balango. Quando requerido, os elementos do
passivo decorrentes das operacgdes de longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados
quando h4 efeito relevante.

Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestacao de servicos no
curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e
dos descontos.

A Companhia reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, € provavel
que beneficios econémicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para as atividades da Companhia, conforme descricao a seguir. A Companhia baseia suas
estimativas levando em consideracao as especificacoes da prestacao de servico.

Receita de servicos

A Companhia tem sua receita baseada na exploracao de pracas de pedagios, oriundas da concessao firmada
em Parceria Publico-Privada (PPP) com o Governo de Pernambuco.

A receita de servicos compreende o valor presente pela prestacdo dos servicos e é reconhecida a medida que
o servigo é prestado (Nota 15 (ii)).
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(b)

2.13

2.14

Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes
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Receita de contratos de construcao

A receita proveniente dos contratos de prestacdo de servicos de construcao é reconhecida de acordo com o
CPC 17 - Contratos de Construgao, segundo o método de custo acrescido de margem.

Os custos dos contratos sao reconhecidos na demonstragao do resultado, como custo dos servicos prestados,
quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos sao considerados para mensuragao
da receita, que segue o método de custo acrescido da margem. A receita é reconhecida pela margem de 1,00%
sobre os custos incorridos no periodo, apurada pela combinacao dos custos de supervisao, risco do negocio e
gerenciamento dos subcontratados.

Quando o resultado do encerramento de um contrato de constru¢io nao puder ser estimado de forma
confiavel, a receita é reconhecida de forma limitada aos custos incorridos que serido recuperaveis.

31de dezembro

Receita de Custo de Margem de Receita do ativo
construcao construcao construcao financeiro
Direito da Concessionéaria 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ativo Intangivel 1.695 392 (1.678) (388) 17 4
Ativo financeiro (*) 465 747
1.695 392 (1.678) (388) 17 4 465 747

(*) Refere-se a atualizacdo do contas a receber com o governo do estado de Pernambuco calculado com base
no IPCA, conforme previsto no contrato de concessao para a receita da Contraprestagdo Adicional a Tarifa
(CAT) recebida mensalmente do Comité do Programa Estadual de Parceria Publico Privada (CGPE).

Regime Tributario de Transicao

O Regime Tributario de Transi¢io (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos
fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributéria das alterac¢6es na legislacdo
societaria brasileira, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n°® 449/08, convertida na Lei n° 11.941/09
de 27 de maio de 2009.

A partir do ano-calendéario de 2010, o RTT é obrigatério para as pessoas juridicas optantes pelo lucro real.
Assim, considerando que nenhuma legislacao disciplinando os efeitos fiscais no contexto dos novos métodos
contabeis foi editada, a Companhia permanece adotando os preceitos do RTT, quais sejam, de eliminar, para
fins fiscais, os efeitos decorrentes dos novos regramentos contabeis, utilizando-se, para tanto, as regras
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.

Normas novas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretagoes de normas foram emitidas pelo IASB mas nio estao
em vigor para o exercicio de 2012. A adocao antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi
permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, a mensuracio e o reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados a classificacao e mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a
classificacao dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado. A determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de classificacao depende do modelo de
negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com
relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39.
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A principal mudanca é a de que nos casos em que a op¢ao de valor justo é adotada para passivos financeiros,
a porg¢ao de mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da propria entidade é registrada em outros
resultados abrangentes e ndo na demonstracao dos resultados, exceto quando resultar em descasamento
contabil. A Companhia esta avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma € aplicavel a partir de 10 de janeiro
de 2015.

IFRS 13 - "Mensuracao de Valor Justo", emitida em maio de 2011, e divulgada em um novo pronunciamento
CPC 46 - "Mensuragao do Valor Justo". O objetivo da norma IFRS 13 é aprimorar a consisténcia e reduzir a
complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma definigdo mais precisa e uma tnica fonte de
mensuracao do valor justo e suas exigéncias de divulgacao para uso em IFRS. As exigéncias, que estio
bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, nao ampliam o uso da contabilizacao ao valor justo, mas fornecem
orientacdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US
GAAP. A norma € aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013. O impacto dessa norma sera basicamente um
incremento na divulgacao.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre a Companbhia.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboragdo das demonstracgoes financeiras é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos,
passivos e outras transacoes. As demonstragoes financeiras da Companhia incluem, portanto, estimativas
referentes a selec@o de vidas uteis do ativo imobilizado, apropriagao de receita de servicos prestados,
provisOes necessarias para passivos contingentes, determinagdo da provisio para imposto de renda e outros
similares que, ndo obstante, refletirem a melhor precisdo possivel, podem apresentar variacoes em relacao
aos resultados reais.

Determinaciao da amortizacao dos ativos intangiveis

A Companhia reconhece o efeito de amortizagao dos ativos intangiveis decorrentes dos contratos de
concessao através da projecao de curva de trafego, limitado ao prazo final da respectiva concessao. A
administragao reconhece que essa estimativa é a que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo, sendo essa estimativa também utilizada pelas principais
companhias do segmento. Assim, a taxa de amortizacdo é determinada através de estudos econémicos que
buscam refletir o crescimento projetado de trafego das rodovias e geracdo dos beneficios econémicos futuros
oriundos do contrato de concessao.

Gestao de risco financeiro

Consideracoes gerais

A Companhia restringe sua exposicao a riscos de créditos associados a aplicagoes financeiras efetuando seus
investimentos em institui¢oes financeiras de primeira linha e com remuneragao em titulos de curto prazo.

Os principais instrumentos financeiros mantidos pela Companhia sao as aplicac¢Ges financeiras, contas a
receber, fornecedores, financiamentos e saldos com acionistas.
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Gerenciamentos de riscos

A Companhia esta exposta a riscos de liquidez em virtude da possibilidade de nao ter caixa suficiente para
atender suas necessidades operacionais e ao risco de crédito decorrente da possibilidade de inadimplemento
de suas contrapartes em contas a receber.

Risco de Liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada pela Companhia, sendo sua proje¢do monitorada continuamente, a
fim de garantir e assegurar as exigéncias de liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimo e
caixa suficiente para atendimento as necessidades operacionais do negocio.

O excesso de caixa gerado pela Companhia é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depositos a prazo e depositos de curto prazo, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez suficiente para fornecer margem, conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Exposicao a riscos de crédito

As operacoes que sujeitam a Companhia a concentracao de risco de crédito residem, principalmente, nas
contas correntes bancarias, onde a Companhia fica exposta ao risco da instituigao financeira envolvida.
Visando gerenciar este risco, a Companhia mantém contas correntes bancarias com instituicoes financeiras
consideradas pela Administracdo como de primeira linha.

Gestao de capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital é de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para
oferecer retorno aos acionistas e beneficiarios as partes interessadas, além de manter uma adequada
estrutura de capital para reduzir o respectivo custo. E, para atingimento desses objetivos, exerce uma gestao
financeira e de capital centralizada. A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de financiamentos, subtraido do montante de caixa e equivalente de caixa.

O capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balanco
patrimonial.

Os indices de alavancagem financeira podem ser assim sumarizados:

2012 2011
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 11) 63.060 66.809
Menos - Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (1.805) (3.987)
Divida liquida 61.255 62.822
Total do patriménio liquido 27.136 21.723
Total do capital 88.391 84.545
indice de alavancagem financeira - % 69% 74%
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Instrumentos financeiros por categoria

31 de dezembro de 2012

Ativos, conforme balan¢o patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas a receber e demais contas receber
Titulos e valores mobilidrios (Nota 7)

31 de dezembro de 2012

Passivos, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)

Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo obrigagdes legais

31 de dezembro de 2011

Ativos, conforme balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Contas areceber e demais contas receber
Titulos e valores mobilidrios (Nota 7)

31 de dezembro de 2011

Passivos, conforme o balanco patrimonial
Empréstimos e financiamentos (Nota 11)

Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo obrigagdes legais
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Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total
1.805 1.805
8.928 8.928
7.494 7.494
10.733 7.494 18.227
Outros
passivos
financeiros T otal
63.060 63.060
2.772 2.772
65.832 65.832
Ativos ao
valor justo
Empréstimos por meio do
e recebiveis resultado Total
3.987 3.987
11.329 11.329
7.532 7.532
15.316 7.532 22.848
Outros
passivos
financeiros Total
66.809 66.809
3.025 3.025
69.834 69.834
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Caixa e equivalentes de caixa

2012 2011
Fundo fixo 7 7
Fundo de troco 41 25
Bancos conta movimento 178 5
Aplicagées financeiras (a) 1.320 3.813
Numerario em transito (b) 259 137

1.805 3.987

As aplicacoes financeiras sao investimentos de curto prazo (inferior a 9o dias), com risco insignificante de
mudanca de valor, a precos e taxas de mercado e estao atualizadas pelos rendimentos auferidos,
reconhecidos proporcionalmente até a data do balanco.

Saldo referente ao numeréario de pedagio mantido no caixa da Companhia para depdsito em conta corrente
no més subsequente.

Titulos e valores mobiliarios

A Companhia mantém junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) um “fundo de liquidez”
representado por uma aplicacao financeira no montante de R$ 7.494 (R$ 7.532 em 31 de dezembro de 2011),
que corresponde a seis prestacoes de amortizagdo do financiamento junto ao BNB, com base na maior
prestagao pos-caréncia, do financiamento descrito na Nota 11.

Essa aplicacao foi efetuada como parte da garantia de cuamprimento integral de todas as obrigag¢oes do
referido financiamento. Ao final do contrato de financiamento este valor atualizado sera restituido para a
Companbhia.

Contas a receber

A Companhia possui o direito de receber mensalmente do Comité Gestor do Programa Estadual de Parcerias
Publico-Privadas — CGPE a Contraprestagdo Adicional a Tarifa (“CAT”), que foi contratualmente concebida
para garantir a concessionéria caixa suficiente para fazer face aos:

e custos de amortizac¢do e juros de financiamentos, relativos as obras de construcao da Rodovia;

e tributos devidos pela Concessionaria;

e atendimento das condic¢Oes operacionais minimas da Rodovia, das atividades de operacao,
manutencao e conservacao.

O saldo total em aberto em 31 de dezembro de 2012 de R$ 8.735 (31 de dezembro de 2011 — R$ 11.083),
registrado em contas a receber no ativo circulante e nao circulante, representa a parcela da CAT atribuida a
cobertura dos gastos relacionados aos servicos de constru¢ao da rodovia. Os valores registrados nessa rubrica
atendem a definigao de recebiveis no CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e
Evidenciagao. O recebivel foi medido inicialmente por seu valor justo e subsequentemente sido reconhecidos
os juros cumulativos sobre esse valor calculado utilizando o método dos juros efetivos menos as
amortizacoes.
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9 Intangivel
(6)) Composicao
31de dezembro
Amortizacio
Custo acumulada 2012 2011
Desapropriacoes 1.660 73) 1.587 1.611
Equipamentos de informatica 544 (316) 228 298
Ferramentas e aparelhos acessorios 139 (72) 67 72
Méquinas e equipamentos 593 (361) 232 348
Mobveis e uténsilios 150 (48) 102 119
Ponte 29.335 (1.292) 28.043 28.483
Praca de pedagio 10.380 (438) 9.942 9.654
Rodovias 39.898 (1.768) 38.130 37.549
82.699 (4.368) 78.331 78.134

Referem-se aos custos dos investimentos em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados para a
infraestrutura da concessdao. A amortizacgdo é calculada no modelo de projecdo de trafego (Nota 3 (a)) com
base em variiveis econdmicas para o trafego nas rodovias sob sua concessdo, considerando o potencial
aumento e/ou volume de transito nas pracas de pedagio, as quais estao limitadas ao prazo da concessao, e

reconhecida no resultado.

(ii) Movimentacao do intangivel

Saldo no inicio do exercicio

(+) Adicao
(-) Amortizacao (*)
(-) Baixas e outros

Saldo no final do exercicio

2012 2011
78.134 81.455
1.754 418
(1.500) (1.054)
(57) (2.685)
78.331 78.134

(*) A amortizacio dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessao foi reconhecida no resultado

através da projecao de curva de trafego (Nota 3 (a)) .

10 Partes relacionadas

Terrenos e Construcdes S.A.

Odebrecht Participagdes e Investimentos S.A. ("OPI")
Odebrecht Transport S.A. ("OTP") (i) (ii)

Vento Sul Participagées S.A. ("Vento Sul") (ii)
Construtora Norberto Odebrecht S.A. ("CNO")

Em 31 de dezembro de 2012

Em 31 de dezembro de 2011
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Passivo Transacoes
Resultado
Nio circulante financeiro
498

956

8.010 187

658 76

3

9.166 1.222

13.585 1.957
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1) Em 1° de outubro de 2012, a acionista OTPP liquidou o mttuo que a Companhia tinha com a OPI,
desta forma, se sub-rogou do direito de crédito detido anteriormente pela OPI no montante de R$

10.355.

Com a mencionada reestruturacao societaria (Nota 1 (b)), a divida de mttuo com a OTPP foi
transferida a OTP, atual controladora da Companhia.

(ii) A partir de 1° de janeiro de 2012 os mituos passaram a ser atualizados pela variacao de 125% do CDI.

Empréstimos e financiamentos

Encargos
Moeda financeiros anuais 2012 2011
Banco do Nordeste R$ Jurosdeg,5%a.a 63.060 66.809
63.060 66.809
Passivo circulante (-) (3.863) (3.805)
Passivo ndo circulante 59.197 63.004

Em 27 de dezembro de 2007, a Companhia firmou contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do
Brasil S.A. (“BNB”) no montante de R$ 52.900, a serem providos com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE), no ambito do programa FNE-PROINFRA, destinado ao financiamento de
recursos para a realizacio de investimentos na implantacdo do Projeto Praia do Paiva, concessao estadual na
forma de Parceria Pablico-Privada na modalidade patrocinada, que trata da construcao e operacionalizagio
do trecho rodoviario que interliga os Municipios de Cabo de Santo Agostinho e Jaboatao dos Guararapes.

O referido contrato possui caréncia de 48 meses, juros anuais de 9,50% e é composto de nove desembolsos,
sendo que o Gltimo foi realizado em janeiro de 2010. A Companhia se comprometeu a aplicar recursos
proprios no valor total de R$ 22.677, conforme cronograma de desembolsos definido no contrato firmado
entre as partes. Até 31 de dezembro de 2009, todo este montante ja havia sido integralizado.

As liberacoes do financiamento foram efetuadas apds a comprovacao fisica e financeira da correta aplicacao
dos recursos disponibilizados pelo BNB, bem como da aplicagio da contrapartida de recursos proprios. A
Companhia, como contrapartida para liberacio de recursos, efetuou uma aplicacao financeira, conforme
descrito na Nota 7.

O prazo de pagamento do empréstimo contratado € de vinte anos, havendo bonus de adimpléncia de 15%. A
partir de 27 de janeiro de 2012 a Companhia vem amortizando mensalmente o empréstimo, principal e juros.

Em 19 de margo de 2010, conforme continuagio do contrato acima descrito, a Companhia recebeu o

montante de R$ 13.852 a ser pago em 186 presta¢des mensais com primeiro vencimento em 27 de junho de
2012 e nas mesmas condic¢oes de atualizagao por juros do contrato acima.
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Prazo de vencimento

Os montantes com vencimento em longo prazo tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

2012 2011
2013 3.806
2014 3.815 3.815
2015 3.940 3-940
2016 3.651 3.651
2017 3.650 3.650
2018 3.844 3.844
2019 3.622 3.622
2020 3.639 3.639
2021 em diante 33.036 33.037
59.197 63.004

Contribuicao ao fundo s6cio ambiental

Fundo criado pela Companhia, conforme disposicao contratual, lastreado com recursos decorrentes da
receita de pedagio superior ao previsto no edital de concorréncia obedecendo faixas de compartilhamento,
cuja a utilizacao é exclusiva para os projetos de gestao social e ambiental.

Em 31 de dezembro de 2012, 0o montante destinado a contribuicdo ao fundo s6cio ambiental é de R$ 1.442
(R$ 1.413 em 31 de dezembro de 2011).

Contingéncia

A Companhia tem a¢oes de natureza tributaria, envolvendo riscos de perda classificados pela administracao
como possiveis, com base na avaliacio de seus consultores juridicos, no montante estimado de R$ 1.100.
Patrimoénio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 26.150,
representado por 26.150.154 ac¢Oes ordinérias nominativas e sem valor nominal. Cada acdo ordinaria da
direito a um voto nas Assembleias Gerais de Acionistas.

Apropriacao do lucro

Consoante legislagao brasileira, as importancias apropriadas a reservas de lucros sao determinadas como
descrito abaixo.
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Reserva de Incentivo Fiscal (art. 195-A da Lei n® 6.404/76)

Consoante Ato Declaratério Executivo n° 113, de 22 de junho de 2012, a Companhia é beneficiaria do Regime
de Reducdo de 75% do IRPJ, inclusive adicionais nao restituiveis, calculados com base no lucro da
exploracdo, com inicio em 1° de janeiro de 2012 e término em 31 de dezembro de 2021, na forma do artigo 1°
da MP n° 2.199-14/20012001, com reda¢ao dada pelo art. 32 da Lei 11.196/2005 e nova redacao dada pelo
art. 11 da Lei 12.546/2011, conforme Laudo Constitutivo n® 0026/2012, da Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, constante do processo administrativo fiscal n°
10480.724052/2012-15.

Referido beneficio est4 limitado exclusivamente a atividade de exploracao do sistema viario, conforme
Contrato de Concessao Patrocinada com o Governo do Estado de Pernambuco (Contrato CGPE-001/2006),
do setor de infraestrutura - transporte, definido como prioritario para o desenvolvimento regional, conforme
art. 29, Inciso I do Decreto n° 4.213/2002, com inicio do prazo de vigéncia em 1° de janeiro de 2012 e
término em 31 de dezembro de 2021.

Seguindo os preceitos do artigo 18 da Lei n® 11.941/09, a Companhia reconheceu o valor de R$ 114 referente
a subvencao em conta de resultado e o destinou a Reserva de Incentivos Fiscais.

Receitas
2012 2011
Receita Bruta
Receita de Construcao (i) 1.695 392
Receita de servigo (ii) 13.889 11.527
Contraprestacdo adicional a tarifa - CAT (iii) 10.698 11.326
Atualiza¢do do ativo financeiro - ICPCo1 465 747
Impostos, contribuicdes e descontos sobre servico (3.450) (3.176)
Receita Liquida 23.297 20.816

1) A Companhia reconheceu em 31 de dezembro de 2012 o montante de R$ 1.695 (R$ 392 em 31 de
dezembro de 2011) como receita de construcao com base nas orientac¢oes da Instrucdo Técnica ICPC 01
— Contrato de Concessao.

(ii)  Arrecadacoes de pedagio e receitas acessorias.
(iii) Conforme clausulas contratuais, a Companhia, ap6s o término das Obras de implantacao da rodovia,

passou a ter direito de receber mensalmente do Comité do Programa Estadual de Parceria Pablica
Privada (CGPE), contraprestacao adicional a tarifa - CAT.
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16 Resultado financeiro, liquido
2012 2011
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e mttuos (6.352) (7.251)
IOF sobre operacoes financeiras (66) (15)
Comissoes bancéarias 7) (5)
Outras despesas financeiras (130) (35)
(6.555) (7.306)
Receitas financeiras
Rendimento de aplicacdo financeira 916 1.103
Outrasreceitas financeiras 18 28
Descontos obtidos 8 7
(5.613) (6.168)
17 Custos
2012 2011
Custo de operacao (6.877) (9.005)
Custo de construcio (i) (1.678) (388)
(8.555) (9-393)

(i) Os custos de construcao referem-se aos custos apurados e registrados, tomando-se por base as
orientagoes contidas na Instrugdo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao.

18 Despesa operacionais, gerais e administrativas
2012 2011
Despesas com pessoal 2.551 1.271
Prestadores de servigos 1.267 959
Gastos gerais administrativos 782 1.144
Outras despesas 657 64
5.257 3.438
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Tributos diferidos e correntes

2012 2011
Ativo - Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Sobre ativo diferido 2.669 3.347
Sobre ajustes ICPC 01 774 901
Beneficio fiscal (agio) (i) 2.611
6.054 4.248
Passivo - ISS, PIS/Pasep e Cofins diferidos
Sobre ajustes de ICPC 01 (631) (843)
(631) (843)
Tributos diferidos liquidos
Tributos diferidos ativos 6.054 4.248
Tributos diferidos passivos (631) (843)
5.423 3.405

De acordo com as praticas contabeis ja previstas na Instrugdo CVM n°319/99, com a redacio dada pela
Instrugdo CVM n° 349/01, a Companhia, com base em estudo técnico aprovado pela Administracio,
reconheceu crédito tributario sobre o valor do 4gio a ser amortizado para fins tributarios, em funcao da
incorporacao de parte do acervo liquido de sua até entdo Controladora “OTPP”, nos termos do que prevé a
legislacdo tributéria aplicavel. O saldo em 31 de dezembro de 2012 estd demonstrado da seguinte forma:

Agio por expectativa de rentabilidade futura 7.679
Provisao para manutencao da integridade do patrimonio liquido (5.068)
Total do beneficio fiscal 2.611

A Companhia optou por adotar os preceitos das Instru¢oes CVM n° 319 e n° 349, apresentando o valor do
agio deduzido de “Provisao para Manutencao da Integridade do Patriménio Liquido”. A Companhia
constituiu essa provisdo no montante da diferenca entre o valor do 4gio e do beneficio fiscal decorrente da
sua amortizac¢do para fins tributérios. Essa provisdo é revertida na propor¢ao que o 4gio vai sendo
amortizado, sendo que a reversao é lancada na mesma conta em que o agio é amortizado, representando a
amortizacao do respectivo ativo fiscal também em linha com as préticas contédbeis atuais .

A expectativa da administracdo da Companhia quanto a realizagio total dos créditos fiscais acima referido
esta prevista para ocorrer da seguinte forma:

Ano Compensacao
2013 261
2014 261
2015 261
2016 261
2017 em diante 1.567
Total 2.611
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

*)

Ajustes ICPC
Ajustes de ativo diferido

Base de calculo doimposto de renda e contribuigéo social

Contribuicao social ( 9%)
Imposto de renda (25%)

Total doimposto de renda e contribuigao social diferido

Imposto de renda e contribuicio social correntes

Lucroantes doimposto de renda e contribuigdo social
Adicoes

Exclusoes

Com pensacdo do prejuizo / base negativa CSLL

Base de calculo doim posto de renda e contribuigdo social

Contribuigédo social (9%)
Im posto de renda (15%)
Adicional IRPJ -10%
Incentivo fiscal PAT

Total doim posto de renda e contribuigdo social corrente (*)

Total doimposto de renda e contribuigao social correntes contabilizados

Conciliacdao da despesa do imposto de renda e da contribuicao social no resultado do
exercicio

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro liquido decorre nio apenas
do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas nio dedutiveis,
e outras variagoes, ndo existe uma correlacdo imediata entre o resultado da Companhia e o resultado de
imposto de renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizacao destes créditos fiscais ndo deve
ser tomada como tnico indicativo de resultados futuros da Companhia.

2012 2011
372 435
1.997 5.249
2.369 5.684
213 512
592 1.421
805 1.933
2012 2011
3.957 1.823
(39) 226
(2.288) (2.630)
(489)
1.141 (581)
103
171
90
(7)
357
357

Conforme Ato Declaratério Executivo n® 113, de 22 de junho de 2021, a Companhia passou a operar de
1° de janeiro de 2012 a 31 de dezembro 2012 no regime de reducio de 75% do IRPJ, inclusive

adicionais nao restituiveis, calculados com base no lucro da exploracdo. O incentivo calculado, e
classificado como outras receitas - receita de subvencao representou uma reducio de R$ 114 sobre o

débito apurado de IRPJ.
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Concessionaria
Rota dos Coqueiros S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contratos
Contrato de concessio

Contrato firmado em 28 de dezembro de 2006 entre o Comité Gestor do Programa Estadual de Parcerias
Puablico-Privada (CGPE) e a Companhia, tendo como objeto a exploracao do sistema viario composto pela
praca de pedagio de Jaboatdo dos Guararapes, a ponte de acesso sobre o Rio Jaboatdo, a via principal da
Reserva do Paiva e a praca de pedagio do Cabo de Santo Agostinho, precedida de obras, mediante a prestacao
de servico pela concessionaria pelo prazo de 33 anos, podendo ser prorrogado até o maximo de 35 anos para
garantir o prazo minimo de 30 anos de exploracao, a partir da data de assinatura do contrato, cujo valor
estimado é de R$ 143.203 (nao auditado).

A Companhia dever4 executar as obras de construcao da rodovia seguindo a metodologia de execugao pré-
estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as licencas necesséarias, incluindo as
relacionadas a protecao ambiental.

O Contrato podera ser rescindido por iniciativa da Companhia, no caso de descumprimento pelo Poder
Concedente de suas obrigacoes contratuais.

Seguros

A Companhia mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por orientagao de especialistas,
considerando a natureza e o grau de risco, por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais
perdas significativas sobre seus ativos.

A Companhia mantém seguros de risco de engenharia e garantia de término de obra e responsabilidade civil,
relativos a danos pessoais de carater involuntario causados a terceiros e danos materiais a bens tangiveis,
assim como para riscos de incéndio, queda de raio, danos elétricos, fendmenos naturais e explosao de gas. A
cobertura contratada é considerada suficiente pela administracio para cobrir eventuais riscos sobre seus
ativos e/ou responsabilidades, conforme quadro abaixo:

Modalidade Vigéncia até Cobertura

Garantia Concessoes Publicas 21/05/2013 997

Seguro de Risco Operacional 01/06/2013 42.435

Responsabilidade Civil 01/06/2013 15.000
* * *
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